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ANALISES SETORIAIS DA TCP PARTNERS

A TCP Partners & uma empresa de investimentos e gestdo, reconhecida por sua exceléncia em reestruturacdo de empresas e investment banking services. Somos membros da
BTG Global Advisory, uma alianga Global que possui mais de 300 escritérios no mundo.

A TCP possui uma equipe de analise setorial que cobre mais de 60 setores com o objetivo de identificar oportunidades, tendéncias e desafios para os setores analisados. As
informagdes divulgadas e as suas fontes referenciadas estao disponiveis para consulta.

DISCLAIMER

Este documento foi elaborado pela TCP Partners e é fornecido exclusivamente para fins informativos. As informagdes, opinides, estimativas e proje¢des constituem o julgamento
dos responsaveis na data atual, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As estimativas e calculos baseiam-se em informacdes publicamente disponiveis que consideramos
confiaveis, mas podem nao ser precisas e/ou completas e, portanto, ndo devem ser consideradas como tal.

Qualquer informagao adicional podera ser obtida entrando em contato ou enviando um e-mail. Nenhuma parte deste documento podera ser (i) copiada, fotocopiada ou duplicada
de qualquer forma ou por qualquer meio, ou (ii) redistribuida sem o prévio consentimento da TCP Partners.

Acesse e cadastre-se no site da TCP: www.tcp-partners.com
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Nota explicativa sobre os dados utilizados para a elaboracao do estudo

O Estudo do mercado brasileiro de estufas agricolas utilizou informacdes e dados divulgados pela COBAPLA - Comité
Brasileiro de Desenvolvimento e Aplicacao de Plasticos na Agricultura, CIPA, FAO, IBGE e CONAB. Entretanto, apds uma
ampla pesquisa do mercado brasileiro a equipe da TCP faz ressalvas sobre os dados obtidos:

e As empresas fabricantes de plasticos para a agricultura utilizam o CNAE 2222-6/00 - Fabricacdo de embalagens de
material plastico. Este CNAE dificulta coletar dados publicos divulgados pela PIA-IBGE, por exemplo, a Receita Bruta
Operacional, pois inclui varios produtos que vao desde embalagens até filmes para estufas. Portanto, ndo é possivel
calcular a Receita Bruta somente de filmes de estufas, € necessario um CNAE especifico;

e A darea da plasticultura brasileira ndo possui base de dados verificada, portanto, a estimativa utilizada no estudo
pode ter erros. O IBGE e a CONAB ndo possuem estatisticas exclusivas da area e da producao das estufas.

e A CONAB divulga as principais regides produtoras de hortalicas, frutas e flores do Brasil, com base nos dados
identificou-se as regides produtoras e comercializadoras. Desta forma, € possivel correlacionar onde se encontra a
demanda de agricultores por estufas.

e A referéncia de material plastico de cobertura é o polietileno de baixa densidade (PEBD) aditivado contra radiagao
ultravioleta, nas espessuras de 75, 100, 120, 150 micra.
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Numeros do setor

O valor de mercado global de filmes plasticos utilizados na agricultura é de US$14,4 bilhées. No Brasil, o
mercado de filmes para estufas € de quase um bilhdo de real que sao utilizados em mais de 35 mil
hectares, nos quais as hortalicas representam 60%.
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) hortali Mercado Global Mercado
Brasil | o Lo st
39 mil ha. cultivada com “8314'4 estufas
utilizados no 60,0%/ hilhdes R$936

cultivo protegido 91.000 ha. (AM: 20201 milhoes

(COBAPLA, 2019)
(COBAPLA, 2019) 2022/23

(COBAPLA, TCP Mercado:




Estudo do mercado de estufas agricolas

V@) TCP Partners

Membro da BTGGA

Cadeia produtiva do mercado de estufas agricolas

Fornecedores de T, 0
L. . /il Distribuidores e Exportagoes
matéria-prima .. P
- . varejistas . -
(polietileno, policarbonato e g - -
polimetilmetacrilato) L =U_~

é“é Industrias
000 processadoras

O}

0.0: de plasticos
\. Mercado nacional:
.- Distribuidores;
- Varejistas;
- Agricultores.
Objeto do
estudo

Fonte: Elaboracéo da TCP Partners
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Aplicacoes tipicas da plasticultura na agricultura

Definicdo de Plasticultura: E um termo que faz referéncia ao uso dos materiais plasticos na agricultura, ndo
incluindo aplicagdes que nao sejam atividades agricolas fins, como o uso do plastico em embalagens de alimentos.

Objeto do

Tuanel Silobolsa
Mini-Tunel Bale Wrap
Manga para Bananas Silagem
Telas de Sombreamento

Telas de Protegao

Hidroponia
Mulch
Tubos rigidos
Cobertura Canais
e Reservatérios Tubos flexiveis

Outras Coberturas (ex. piso da estufa) Conexodes

Redes de Contengao

0 Canteiros Plasticos
Elaboracdo da TCP Partners:
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Tipos de estufas agricolas

As estufas agricolas sdo estruturas utilizadas por agricultores que desejam colher produtos de qualidade durante todo
0 ano, independentemente das condicdes climaticas. Existem diferentes tipos de estufas agricolas disponiveis no
mercado e elas podem ser classificadas de acordo com o tipo de estrutura.

Alguns dos tipos mais comuns:

1. Estufas com estrutura em arcos: ldeais para agricultores que precisam de uma estrutura simples e facil de
montar. Elas sdo construidas com tubos curvados em forma de arco e sdo cobertas com plastico.

2. Estufas com estrutura em aco: Sdo mais robustas e duraveis do que as estufas com estrutura em arco. Elas sao
construidas com perfis de ago galvanizado e podem suportar mais peso do que as estufas com estrutura em
arco. Essas estufas sdo uma boa escolha para agricultores que desejam uma estrutura permanente.

3. Estufas com estrutura em madeira: Opcado mais tradicional e sdo construidas com vigas de madeira. No entanto,
essas estufas podem exigir mais manutengao do que as estufas com estrutura em ago.

4. Estufas com estrutura em policarbonato: Sao construidas com painéis de policarbonato, um material duravel e
resistente a impactos. Essas estufas sdo uma boa escolha para agricultores que desejam uma estrutura
resistente a ventos fortes e outros tipos de intempéries.

0 Fonte: Elysios Agricultura Inteligente. Elaboragdo da TCP Partners.
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Overview do mercado mundial de filmes plasticos para estufas agricolas

e O mercado global consumiu cerca de 6,1 milhdes de toneladas de filmes plasticos em 2018, com a Asia
representando 70% do total, seguido pela Europa com 11%. A América do Sul consumiu cerca de 240 mil toneladas
e representou 4% do mercado.

e As projecdes para 2030, de acordo com o relatorio, indicam crescimento de 54,1% no consumo mundial e devera
atingir 9,4 milhdes de toneladas. A América do Sul tera o maior crescimento regional de 70,8% e sera seguida pela

Asia com 64% e Africa com 511%, representando as maiores taxas de crescimento.

e A reducao dos custos da plasticultura e o aumento da produtividade com a minimizacdo dos impactos climaticos
sao os principais fatores para a expansao do uso do plastico na agricultura.

e O valor bruto do mercado global dos filmes plasticos atingiu o0 montante de US$14,4 bilhdes em 2020.

e Entre os paises da América Latina, o México lidera o uso de filmes plasticos para estufas com 42.515 hectares, o
Brasil € o segundo com 35.000 e seguido pela Coldbmbia com 8.100 hectares.

a Elaboragado da TCP Partners
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Consumo global de filmes plasticos para a agricultura

O mercado global consumiu cerca de 6] milhdes de toneladas em  Tabela: Consumo global de filmes plasticos agricolas

2018, com a Asia representando 70% do total, seguido pela Europa com
11%. A América do Sul consumiu cerca de 240 mil toneladas e 2018 (tons)
representou 4% do mercado.

Part.
%

América do Sul 240.000 4% 410.000 4% 70,8%  4,6%

2030p (tons) Var.%

Part.
4

Em um relatério de 2021, a FAO - Food and Agriculture Organization of
the United Nations - analisou o consumo do pléstico na agricultura por ~ América do Norte 490.000 8%  550.000 6% 12,2%  10%
regides e culturas e destacou o crescimento e necessidade das

L o s . Africa 450.000 7% 680.000 7% 911% 3,5%
aplicagdes plasticas, entretanto, as politicas de reciclagens e de
despolui¢do ambiental serdo os maiores desafios para o setor. Europa 650.000 1% 755.000 8%  16,2% 1,3%
Os paises da América do Sul consumiram em 2018 cerca de 240 mil g 4.300.000 70% 7.050.000 75% 64,0% 42%
toneladas e de acordo com dados do relatério Worldwide Plasticulture
(CIPA/Bernard Le Moine) a maioria é usada para cobertura mulching ou  Total 6.130.000 100% 9.445.000 100% 541% 3,7%

estufas, cobrindo quase 200 mil hectares.

As p‘I'Oje(;OGS para 2030' de acordq com O, re!atquol |nQ|ciam Fonte: FAO, “Worldwide Plasticulture”, Bernard Le Moine, Congresso CIPA 2018. Elaboragdo da TCP Partners.
crescimento de 54,1% no consumo mundial e devera atingir 9,4 milhdes Para mais informagGes consultar:

Lo ‘ : H H - Congresso CIPA: https://cipa-plasticulture.com/presentations-to-download-the-cipa-congress-2018#Plasticulture
de toneladas.l A Amgrlca do Su,l Fera 0 malor Cresclmgnto reglonal de - FAO. 2021. Assessment of agricultural plastics and their sustainability: https://doi.org/10.4060/cb7856en
70,8% e sera seguida pela Asia com 64% e Africa com 511%, Nota: p=projeg&o
representando as maiores taxas de crescimento. A redugdo dos custos
da plasticultura e o aumento da produtividade com a minimizagado dos
impactos climaticos sao os principais fatores para a expanséo do uso

do plastico na agricultura.
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Valor do mercado global dos filmes plasticos agricolas

Grafico: Valor de mercado global dos filmes plasticos

O valor bruto do mercado global dos filmes plasticos atingiu o Em bilhdes de US$

montante de US$14,4 bilhdes em 2020, conforme relatério de

mercado da AMI e divulgado pela fabricante Ginegar. e L
O mesmo relatério indicou que a projecao para 2024 resultara num
valor de ~US$15,7 bilhdes e trard para o setor uma taxa de
crescimento média anual (CAGR) de 2,1%. 140
3
Alguns fatores serdao determinantes para o crescimento do mercado =2
global de filmes plasticos: g
° Mudancgas climaticas estdo exigindo maior dominancia dos _‘Z
dados e das técnicas dos cultivos protegidos; T o120
° Pressdo para producdo crescente e a precos acessiveis de
produtos agricolas para toda a populagéo;
° Sociedade exigindo praticas sustentaveis dos cultivos de
alimentos, cada vez mais com reducdo de defensivos 10,0

2019 2020 2024p

agricolas.

G Fonte: AMI, Ginegar. Elaboragéo da TCP Partners.
Para mais informagdes consultar o link: https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1526001-1527000/P1526403-00.pdf
Nota: p=projecéo. Prego médio: US$ 2,50 (Estimado por kg).
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Demanda global de filmes plasticos por categoria

De acordo com os dados divulgados pela empresa AMI e

Ginegar, a demanda agricola por plastico para a categoria de
Silo Bags foi de 1.997,0 ktons em 2014 e 2.707,0 Ktons em
2020, a previsdo para 2024 €& de 2908,0 Ktons,
apresentando um CARG - Taxa de Crescimento Anual, de
4% a.a.

Para a categoria de Mulch Films, a demanda em 2014 foi de
1.704 ktons e em 2020, 2.553 ktons, a previsdo para 2024 ¢é
de 2.431 Ktons, apresentando um CAGR de 4% a.a.

Ja para a categoria de Estufas Agricolas, a demanda foi de
684,0 Ktons em 2014 e 814,0 Ktons em 2020, a previsao
para 2024 é de 956,0 Ktons, apresentando um CAGR de 3%

a.a.

Observagdo: Ktons = unidade de peso, igual a 1000

toneladas.

Em Ktons
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Grafico: Demanda global de filmes plasticos por categoria

Em Ktons

4.000

3.000

2.000

1.000

@® Muich Films

() Estufas Agricolas

2014

6 Fonte: AMI, Ginegar. Elaboracdo da TCP Partners.
Para mais informagdes consultar o link: https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1526001-1527000/P1526403-00.pdf

Nota: p=projegdo. Prego médio: US$ 2,50 (Estimado por kg).

2019

Silo Bags
CAGR
4%
—® 4%
2:583
2.431
314 '

3%

2020 2024p
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Valor do mercado global dos plasticos agricolas por tipo

Em 2024 é previsto que o mercado de plasticos para cultivo Grafico: Valor do mercado global por tipo de produto
Em bilhées de US$
protegido atinja US$15,7 bilhdes, conforme divulgado pela AMI.

20,0
Considerando o volume estimado do consumo em toneladas e
considerando um valor médio de US$2,50 do quilo, o valor de 15:2% 46,2%
. - 15,0 . 15,7
mercado das categorias sdo: 38,6%
&>
3
1.  Filmes para estufas: US$7,3 bilhdes (46,2%); g
» 10,0
o
Q
. _— = 46,2%
2. Mulch films: US$6,1 bilhdes (38.6%); ‘g
L
. _— 0 5,0
3. Silo bags: US$2,4 bilndes (15,2%).
Somados, filmes para estufas e mulch, representam cerca de
0,0
85% do valor do mercado global. Flimes para estufas Mulch films Silo bags Subtotal
e Fonte: Ginegar. AMI report The global agricultural film market 2014-2024. Elaborag&@o da TCP Partners.
Para mais informagdes consultar o link: https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1526001-1527000/P1526403-00.pdf

Prego médio: US$ 2,50 (Estimado por kg).
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Area de plantio em estufas na América Latina

A COBAPLA, com base nos dados da CIDAPA, estimou as Grafico: Paises Latinos - areas de plantio em estufas
. . . . Em hectares
areas de cultivo protegido e que consome algum tipo de
60.000
plastico, dos paises da América Latina.
O México lidera com o uso de 42.515 hectares, o Brasil com 42 515
35.000 e seguido pela Coldmbia com 8.100 hectares. A5
o
A lideranga mexicana esta relacionada com as exportagdes g
de alimentos de culturas para o EUA, ja o Brasil direciona a %
~ . . Ll
produgdao da area da plasticultura para o mercado 20.000
domeéstico.
Nota: Informagbes disponiveis nas fontes indicadas nas
fontes do estudo. 0

México Brasil Colémbia Argentina Chile

Fonte: COBAPLA, CIDAPA, CIPA. Elaboragado da TCP Partners.
Para mais mforma(;oes consultar os links:



https://cipa-plasticulture.com/presentations-to-download-the-cipa-congress-2018#Plasticulture
https://cidapa.org/la-organizacion/#:~:text=Son%20las%20siglas%20del%20Comit%C3%A9,pl%C3%A1sticos%20en%20la%20agricultura%20en
http://cobapla.com.br/wp-content/uploads/2019/07/COBAPLA-Desafios-da-Plasticutura-no-Brasil-2019.pdf

Informacoes dos principais
cultivos em ambiente
controlado no Brasil.
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Informacgoes dos principais cultivos protegidos analisados

A equipe de analises da TCP pesquisou os principais cultivos que utilizam algum tipo de plastico no cultivo, como exemplo, o de filme plasticos
para estufas. As informacdes foram extraidas da CONAB que consolida as informagdes das centrais de abastecimentos regionais (CEASA).
As informagdes podem ser consultadas no link: https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html

Os cultivos analisados foram:
° Tomate;
° Alface;
° Pimentao;
° Morango.

As informacdes disponibilizadas sdo apresentadas em tabela e grafico de calor:
° Quantidade acumulada comercializada do produto no periodo de AGO-2022 a AGO-2023;
° Municipios de origem do produto e quantidade comercializada no periodo de AGO-2022 a AGO-2023.

As informacgdes coletadas das centrais de abastecimentos sao:
CEAGESP - SAO PAULO
CEASAMINAS - BELO HORIZONTE
CEASA/RJ - RIO DE JANEIRO
CEASA/ES - VITORIA

CEASA/SP - CAMPINAS
CEASA/PR - CURITIBA

CEASA/PE - RECIFE

CEASA/CE - FORTALEZA
CEASA/DF - BRASILIA

CEASA/GO - GOIANIA

COONOAPHWDN -

—
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Tomate: Municipios de origem e quantidade comercializada

Tabela: Municipios de origem e quantidade comercializada

Base: AGO-2022 a AGO-2023

Ranking

O 000 U1 N NN —~

—_ oy =
au M NN =0

Municipio

SAO PAULO

CAMOCIM DE SAO FELIX
RIBEIRAO BRANCO
GOIANAPOLIS
CARMOPOLIS DE MINAS
PATY DO ALFERES
IBIUNA

APIA[

SAO JOAO D'ALIANCA
ANAPOLIS

MOGI GUACU
LEOPOLDO DE BULHOES
BRASILIA
TURVOLANDIA
RESERVA

SP
PE
SP
GO
MG
RJ

SP
SP
GO
GO
SP
GO
DF
MG
PR

Origem / Qtd.

Comercializada
(mil/tons)

41,55
39,67
3175
30,01
26,90
20,16
19,59
18,39
18,15

16,82
16,41

13,66
13,39
12,45
12,05

e Fonte: CONAB. Elaborag&o da TCP Partners.

Consultar no site: https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html
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Grafico: Mapa de calor dos municipios

Base: AGO-2022 a AGO-2023

Venezuela

Guyana
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Alface: Municipios de origem e quantidade comercializada

Tabela: Municipios de origem e quantidade comercializada Grafico: Mapa de calor dos municipios
Base: AGO-2022 a AGO-2023 Base: AGO-2022 a AGO-2023
Origem / Qtd.
Ranking Municipio Comercializada
(mil/tons)
1 PIEDADE SP 14,3
2 IBIUNA SP 1,3 o’
3 TIANGUA CE 6,9
4 SAO JOSE DOS PINHAIS PR 55 o
5 VITORIA DE SANTO ANTAO PE 42
6 COLOMBO PR 4] PRl SaNador
7 TERESOPOLIS RJ 24 Pz . . ..
8 COTIA = 2] :
9 BRASILIA DF 2,0 e - g.
10 MOGI DAS CRUZES SP 16 S, - ¥ B
M SANTA MARIA DE JETIBA ES 11 rey 8 auld
12 EMBU-GUACU sp 1] A 1
13 CAMPINA GRANDE DO SUL PR 09
14 ARATUBA CE 0,8 Cordob
15 ITAPECERICA DA SERRA SP 0,7 Ii'fml_l

© OpenStresMap ¢

6 Fonte: CONAB. Elaboragéo da TCP Partners.

Consultar no site: https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html
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Pimentao: Municipios de origem e quantidade comercializada

Tabela: Municipios de origem e quantidade comercializada Grafico: Mapa de calor dos municipios
Base: AGO-2022 a AGO-2023 Base: AGO-2022 a AGO-2023
Origem / Qtd. R et
Ranking Municipio Comercializada
(mil/tons)
1 GUARACIABA DO NORTE CE 736 Norsie
2 TIANGUA CE 4,43
3 BOQUEIRAO PB 422
4 PIRAJUI-SP SP 3,90
5 PATY DO ALFERES RJ 2,47
6 SUMIDOURO RJ 2,37
7 SAO MIGUEL ARCANJIO Sp b 37 lapar g,
8 SAO PAULO SP 2,18 Lo
9 PIEDADE SP 2,06 Cruz de
10 PRESIDENTE ALVES SP 2,02
m COLOMBO PR 1,81 e 10
12 IBIUNA SP 179 ASURCETS &
13 POUSO ALEGRE MG 174
14 MATEUS LEME MG 173 e
15 SANTA MARIA DE JETIBA ES 1,70 %I_I o

© OpenStreeMap ¢

6 Fonte: CONAB. Elaborag&o da TCP Partners.

Consultar no site: https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html



https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html

Estudo do mercado de estufas agricolas

V@) TCP Partners

Membro da BTGGA

Morango: Municipios de origem e quantidade comercializada

Tabela: Municipios de origem e quantidade comercializada Grafico: Mapa de calor dos municipios
Base: AGO-2022 a AGO-2023 Base: AGO-2022 a AGO-2023
Origem / Qtd. b i Guyana
Ranking Municipio Comercializada
(mil/tons)
1 POUSO ALEGRE MG 55 {
2 ESTIVA MG 39 cor@ars
3 VENDA NOVA DO IMIGRANTE ES 2,4
4 SENADOR AMARAL MG 2,0 J L4
5 BOM REPOUSO MG 1.8
6 CAMBUI MG 16 ey ol
7 RESSAQUINHA MG 16 lapaz o - *.
8 BRASILIA DF 16 N
9 ARAUCARIA PR 15 Crizz e 8 ‘ 9
10 ALFREDO VASCONCELOS MG 14 N s N Aty ’ e
m SAO PAULO SP 13 Paragusi b P A
12 SAOJOSE DOS PINHAIS PR 1,0 Asyncién @..
13 ESPIRITO SANTO DO DOURADO MG 1,0 0
14  PIEDADE SP 1,0 Cérdoba
15 SANTA MARIA DE JETIBA ES 09 et —
® S PSY © OpenStreeMap

e Fonte: CONAB. Elaboragéo da TCP Partners.

Consultar no site: https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/mercado-atacadista-hortigranjeiro.html
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Overview do mercado brasileiro de filmes plasticos agricolas
e O Brasil destinou em 2022 cerca de 35 mil hectares para o cultivo protegido, em 2005 foram cerca de 13 mil
hectares. A taxa anual composta de crescimento desde 2005 foi de 6,0%, o triplo da taxa de crescimento da area

de producao agricola que foi de 1,8% (CAGR 2006 - 2022).

e O Estado de Sao Paulo é responsavel por 50% da area cultivada, o que corresponde por cerca de 17,5 mil hectares.

A Regido Sul foi responsavel por 20% (7 mil ha) e Minas Gerais cerca de 15% (5,3 mil ha).

e Dos 35 mil hectares cultivados, as hortalicas foram o segmento mais representativo com ~60,0% (21.000 ha) da

area. Na sequéncia veio a producao de flores com 20,4% (7140 ha).

e O valor estimado do mercado dos filmes de estufas brasileiro da area cultivada é em torno de R$935,6 milhdes.
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Area total do cultivo protegido no Brasil

Os dados recentes da COBAPLA, ainda que estimados, Grafico: Area do cultivo protegido no Brasil
informaram que o Brasil destinou em 2022 cerca de 35 mil Em hectares

hectares para o cultivo protegido. Em 2005, o Brasil cultivou

cerca de 13 mil hectares, e em 17 anos os agricultores 60.000
triplicaram a area. A taxa anual composta de crescimento

desde 2005 foi de 6,0%, o triplo da taxa de crescimento da

area de producdo agricola que foi de 1,8% (CAGR 2006 -

2022).

A equipe de analises da TCP projetou a area para 2030 com <o

base nas informagdes da COBAPLA, o resultado € uma
projecao de 55.780 mil hectares, fomentando uma taxa de
crescimento composta anual de 6%. Ou seja, 0 mercado de
cultivo protegido é crescente e tem demanda contratada.

Em hectares

20.000

Observagdo: A COBAPLA informou que existem limitagbes na
forma de coleta devido a falta de tecnologias apropriadas,
uma vez que ndo existem estatisticas oficiais do IBGE, Min.
Agricultura e CONAB. Portanto, os valores podem conter
erros. 0

2005 2022 2030p

Fonte: COBAPLA, CIDAPA. Elaboragéo da TCP Partners.
p=projecao
Para mais mformac;oes consultar os Imks



https://cidapa.org/la-organizacion/#:~:text=Son%20las%20siglas%20del%20Comit%C3%A9,pl%C3%A1sticos%20en%20la%20agricultura%20en
http://cobapla.com.br/wp-content/uploads/2019/07/COBAPLA-Desafios-da-Plasticutura-no-Brasil-2019.pdf
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Area do cultivo protegido por estado

O estado de S&o Paulo é responséavel por 50% da &rea de Grifico: Area do cultivo protegido por estado/regiio
cultivo protegido no Brasil, o estado cultivou em torno de 17,5 Em hectares

mil hectares. A Regido Sul foi responsavel por 20% (7 mil ha) e 15%
100%

Minas Gerais cerca de 15% (5,3 mil ha). Os demais estados

L . 15%
foram responsaveis pelos outros 15% (5,3 mil ha).
Analisando a area do cultivo protegido dos principais produtos

(Tomate, flores, alface, pimentdo) através dos dados

50%

cartograficos da CONAB dos municipios de origem e

quantidade comercializada, € possivel afirmar gue existe uma
correlacdo positiva que aponta a producdo proxima aos

50%

Area cultivada (Em %)

centros consumidores, como Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Belo 25%

Horizonte que concentram populacdo urbana.

0%

SP RS/SC/PR MG Outros Subtotal

Fonte: COBAPLA, CIDAPA. Elaboragéo da TCP Partners.
Para mais mformaqoes consultar os I|nks
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Area do cultivo protegido por tipo de produgio

Dos 35 mil hectares cultivados, as hortalicas foram o

segmento mais representativo e respondeu por 60,0% (21.000
ha) da area total. Na sequéncia veio a producao de flores com
20,4% (7140 ha), com destaque para a Regido de Holambra no
Estado de SP.

O manejo protegido de frutas ficou em terceiro com um total
de 19,6% (6.860 ha). As informacdes por tipo de cultivo ajudam
a validar a correlagcdo de que a produgcdo € mais ocorrente
proxima das regides consumidoras. Logo, € possivel inferir que

0 _crescimento da producdo em ambiente proteqgido projetado

sera proximo das regides consumidoras.

O frete e a necessidade da logistica de pequena distancia
(qualidade dos produtos) sdo itens que impactam no calculo do
custo e na formagado do prego para os produtores, atacadistas
e varejistas.

Fonte: COBAPLA, CIDAPA. Elaboragéo da TCP Partners.
Para mais mformaqoes consultar os I|nks
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Grafico: Area de cultivo protegido por tipo de producdo
Em hectares

20%
100%

20%

75%

60%

50%

Area cultivada (Em %)

25%

0%

Hortalicas Flores Frutas Subtotal
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Valor estimado do mercado brasileiro de filmes de estufas

A equipe de andlise da TCP Partners calculou o valor

estimado dos filmes de estufas da area cultivada
brasileira total em R$935,6 milhdes. Para realizar o
calculo foram consideradas as premissas:
e Preco médio da bobina de R$1.337,0 (Pesquisa nos
sites das empresas varejistas em ago/23);
e Area estimada total de 35.000 ha:

e Bobina por hectare: 20 unidades*

O valor estimado dos filmes utilizados para a produgao
de hortalicas foi de R$561,3 milhdes, o de flores R$190,8

milhdes e o de frutas R$183,4 milhdes.

Fonte: COBAPLA, CIDAPA. Elaboragéo da TCP Partners.
Para mais |nforma(;oes consultar os I|nks

Tabela: Valor estimado do mercado brasileiro de filmes de estufas

Preco médio de venda da

Tipo de BoBina a6 consumider tinat Area estimada Bobina por Valor bruto

cultivo (hectare - 2022) hectare (un.) estimado (Ago/23)
(Ago/23)

Hortalicas R$ 1.337 21.000 20 R$ 561.330.000

Flores R$ 1.337 7140 20 R$ 190.852.200

Frutas R$ 1.337 6.860 20 R$ 183.367.800

Total R$ 1.336,5 35.000 R$ 935.550.000



https://cidapa.org/la-organizacion/#:~:text=Son%20las%20siglas%20del%20Comit%C3%A9,pl%C3%A1sticos%20en%20la%20agricultura%20en
http://cobapla.com.br/wp-content/uploads/2019/07/COBAPLA-Desafios-da-Plasticutura-no-Brasil-2019.pdf
https://www.emater.df.gov.br/wp-content/uploads/2018/06/Tomate-Estufa-vers%C3%A3o-2017.1.pdf
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Insight TCP - Projecdes para o mercado de filmes agricolas

O valor do mercado de filmes de estufas terd alta de ~42% entre Grafico: Proje¢cées do valor de mercado dos filmes agricolas

os anos de 2022 e 2026, quando atingird o montante de R$1,33 Em milhGes de reais

bilhdo. O célculo da proje¢do considerou um IGPM médio de 4% 1.500,0

(Focus/Banco Central) e crescimento da area cultivada de 6% ao
ano (CAGR).

Vetores que beneficiam o crescimento do mercado de estufas:

1.000,0
e Aumento da area cultivada de 35.000 para 44.187 hectares; @
e Tendéncia de alta do consumo de alimentos in natura; g
e Reducao do custo de construcado das estufas agricolas; %
e Novas aplicagbes tecnoldgicas de automacdo e insumos & 500,0

biotecnoldgicos que elevam a produtividade;
e Preco do hectare para producao agricola com perspectivas

de alta, o que favorece a produgcdo em areas menores.

0,0
2022 2026p

Fonte: COBAPLA. Elaboragdo da TCP Partners.
Para mais informagdes consultar o link:

- COBAPLA: http://cobapla.com.br/wp-content/uploads/2019/07/COBAPLA-Desafios-da-Plasticutura-no-Brasil-2019.pdf



http://cobapla.com.br/wp-content/uploads/2019/07/COBAPLA-Desafios-da-Plasticutura-no-Brasil-2019.pdf
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Indicadores financeiros das fabricantes de plasticos de estufas

Tabela: Comparativo de mercado das empresas de capital aberto e fechado

Estudo do mercado de estufas agricolas

Base anual (2022)
. . Enterprise | Receita | Lucro | Lucro ou Margem | Margem | Margem | EV/EBITDA | EV/Receita
Moeda | Ticker |C h .. . . EBITDA P L.
oeda Ticker |Lompanhia Value Liquida Bruto | Prejuizo Bruta EBITDA | Liquida (x) Liquida (x)
Ginegar
USD GCNGR Dlastic M $83,0 $165,0 $87.4 -$4.,8 $79 53,0% 4,8% -2,9% 10,57x 0,50x
Berry
USD BERY Global B $13,67 $14.,5 $2,4 $0,8 $2,0 16,4% 13,9% 5,3% 6,80x 0,94x
Li Plastik
EURO astia M . €4163 €976 €459 €695  235%  167%  M,0% - ;
Private Kritis
Li Richel
EURO - iche M ; €1390 €583 €68 €64  419%  4,6% 4,9% ; ;
Private Group
O comparativo entre as empresas de capital aberto e fechado Maximo 53,0% 16,7% 1,0% 10,57x 0,94x
determinou que a média da Margem Bruta foi de 33,7% e a Mediana 32,7% 9,3% 51% 8,68x 0,72x
Margem EBITDA de 10%. O valuation das empresas listadas na Média 33,7% 10,0% 4,6% 8,68x 0,72x
Bolsa, o EV/EBITDA, foi de 8,68x. Minimo 16,4%  4,6% -2,9% 6,80 0,50x

Fonte: Companhias, Nasdaq, Tel Aviv Stock Exchange (TASE), Yahoo Finance. Elaboragdo da TCP Partners.
Data base: 31/12/2022 . M=milh&o; B=bilhdo



https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1526001-1527000/P1526403-00.pdf
https://finance.yahoo.com/quote/BERY/financials?p=BERY
https://www.plastikakritis.com/assets/uploads/files/Financial_Statements_31122022.pdf
https://www.plastikakritis.com/assets/uploads/files/Financial_Statements_31122022.pdf
https://www.pappers.fr/entreprise/richel-group-950012245
https://www.pappers.fr/entreprise/richel-group-950012245
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Oportunidades

° Novas tecnologias: O desenvolvimento de novas aplicagbes tecnolégicas no campo do cultivo protegido esta atraindo
investimentos nas areas de automacgéo, coleta de informagdes para banco de dados e gestdo, defensivos agricolas de Ultima
geracao e genética de sementes.

° Comercializagao na época de entressafra: O agricultor evita os efeitos das sazonalidade, sendo possivel cultivar plantas que
no ambiente externo estariam fora de sua época. A mesma ldgica se aplica a espécies que naturalmente ndo poderiam ser
cultivadas em regides especificas, ja que as estufas agricolas proporcionam as condi¢gdes adequadas.

° Opcao para regides com alto custo da terra: O espago para o cultivo em estufas agricolas pode ser até 70% menor do que a
area que o cultivo tradicional ocuparia. Dessa forma, a lucratividade aumenta, ja que as estufas garantem maior produtividade,
reducao da mao de obra e menor consumo de insumos.

° Sustentabilidade: O uso de estufas agricolas proporcionam menos impacto ambiental, pois utilizam menos recursos (agua e

fertilizantes), reduzem o uso de agrotoxicos, produzem menor quantidade de residuos e garantem uma producdo mais limpa e
sustentavel que o cultivo convencional em campo aberto.

e Fonte: Tech Agro Brasil. Elaboragdo da TCP Partners.
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Desafios

° Custo de implantacao: As estufas sdo estruturas com um custo de construcao relativamente alto. Uma estufa deve ser
projetada e construida em funcao de varios requisitos, entre os quais se destacam os do meio ambiente da regidao e os
requisitos climaticos da cultura que se quer produzir.

° Alto nivel de capacitagao: Os custos de operacdao numa estufa sdo maiores que em campo aberto, hd gastos maiores
uma vez que € necessario criar as condicdes ideais para a cultura em questdo. Se no exterior as temperaturas sao baixas
0s gastos relacionados com aquecimento elevara o custo de produc¢ao, do mesmo modo se as temperaturas forem altas.

° Salinizacao do solo: Um dos grandes desafios dos sistemas de cultivo protegido, € o ambiente que favorece o processo
de salinizagcao se o manejo nao for adequado, com o0 uso intensivo de fertilizantes, uso de agua salina, auséncia de
drenagem adequada, sistemas de irrigacao com baixo volume de agua e a auséncia de precipitacdes da agua da chuva,
gue “lavariam” o solo.

° Condicoes para o desenvolvimento de patégenos: Um dos objetivos das estufas € manter as plantas em condicdes
oOtimas para o seu desenvolvimento, o que implica que os patdégenos tém as mesmas vantagens. Estas estruturas
permitem isolar as culturas das pragas e doencas encontradas no exterior, no entanto, € necessario implementar
medidas fitossanitarias adequadas para minimizar as perdas na producao.

° Dependéncia do mercado: A comercializacdo dos produtos obtidos em estufa requer um mercado seguro com canais
de comercializacao previamente verificados.

Fonte: Elysios Agricultura Inteligente, Prillux. Elaboragdo da TCP Partners
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Especificacao do mercado de estufas agricolas

Fontes das informacgoes e consultas:

O

o o o 0o o o o o o o o o o o

FAO - Food and Agriculture Organization of the United
Nations

COBAPLA - Comité Brasileiro de Desenvolvimento e
Aplicacdo de Plasticos na Agricultura

CIDAPA

CIPA

IBGE

CONAB

CEASA

Ginegar

AMI

Sebrae

Revista Campo e Negdcios

Tech Agro Brasil

Elysios Agricultura Inteligente

Prilux

Nasdaq

Tel Aviv Stock Exchange (TASE)

Estudo do mercado de estufas agricolas

CNAE da Industria de Estufas Agricolas

Hierarquia
Secgao: C INDUSTRIAS DE TRANSFORMACAO
Divisao: 22 FABRICACAO DE PRODUTOS DE BORRACHA E DE MATERIAL PLASTICO
Grupo: 22.2 Fabricagéo de produtos de material plastico
Classe: 22.22-6 Fabricagdo de embalagens de material plastico
Subclasse: 2222-6/00 Fabricagao de embalagens de material plastico
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Analise das empresas de plasticos, inclusive a plasticultura - CNAE 2222-6/00

Tabela: Numero de fabricantes regionais Tabela: Numero de fabricantes por tipo
Em unidades Em unidades

- N° de - X N° de
Brasil empresas Part.% Tipo de empresa I Part.%
Sudeste 3.116 49% ME - Microempresa 3.082 48%
Nordeste 1.608 25%

EPP - Pequeno porte 1755 28%
Sul 1.0T11 16%
Norte 417 7% Demais - Média e grande 1.543 24%
Centro-Oeste 228 4% Total 6.380 100%
Total 6.380 100%
Das 6.380 empresas cadastradas com o CNAE Conforme os dados por tipo/porte obtidos através do
2222-6/00 - Fabricagcdo de embalagens de Data Sebrae, das 6.380 empresas do setor, 48% sao

classificadas como microempresas, ha sequéncia sado as
empresas de pequeno porte (28%) e as empresas de
meédio e longo prazo que representam 24%

material plastico - 49% estdo localizadas no
Sudeste e 25% no Nordeste.

a Fonte: Data Sebrae. Elaboragdo da TCP Partners.
Consultar no site: https://datasebraeindicadores.sebrae.com.br/resources/sites/data-sebrae/data-sebrae.html#/Empresas
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Empresas que atuam no mercado de plasticultura

H Empresa UF

1
2
8
Z
5
6
.
8
9

14
15
16
17
18
19

Agroflex

Citropack

Electro Plastic
Equipesca
Irrigaplas Plasticos
Lahuman

Nortene

Solpack

Tech Agro
Tecelagem Roma
Telaglass

Téxtil Oeste
Transplast
Vecoflow

Nova Plast
Negreira

Ginegar Polysack
Rafitec / Propex do Brasil
Ecovaso

SP
SP
MG
SP
SP
SP
SP
SP
MG
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SC
SP

H#

20
21

22
235
24
25
26
27
28
29
30
3]

32
353
34
35
36
37
38
39

Empresa

Eme a Eme

lbem

JKS

JT Agro

Mix Vasos

Sura Comercial

T.A. Vasos

Tecnocell Industrial
Vaso Forte

Acopema Estufas Agricolas
Agricola Alvorada
Agriestufa

Calixto Estufas

Delta Electric

Eco Estufas Agricolas
Eletro Lima

Estufas Arco Iris
Flérida Estufas Agricolas
Greenhouse
Gioplanta

Estudo do mercado de estufas agricolas

UF
RJ
RS
SP
SP
SP
SP
SP
SE
SP
RS
PR
SP
RJ
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
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Empresas que atuam no mercado de plasticultura

#
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

Empresa

Londriestufa

Maxiago Estufas Agricolas

Plantfort

Scherming Automat. de Estufas Agricolas
Sul Brasil Montagens de Estufas Agricolas
Talismmann Solugdes em Aco

Tropical Estufas Agricolas

Van Der Hoeven

Zanatta

Alupet IndUstria de Materiais Plastico
Arua

Eliza Plasticos

Floraplast

Hortiplast Embalagens

Inducor

Maxicaixa

Plastcone

Sorma Group

Agrojet

Agrolink

UF
PR
RS
SP
SP
SP
MG
SP
SP
SP
SP
SP
PR
SP
SP
RS
SP
SP
SP
SP
SP

H Empresa

60 Asperchuva

61 Asten

62 Azud Brasil

63 BSV Comércio de Valvulas
64 Bidim Industria e Comércio
65 Carrér Agricola

66 Cipatex

67 Central Irrigagao

68 Corr Plastik

69 Duro PVC

70 Drip-Plan

71 Dynacs Agricola

72 Edisonda

73  Filtracom

74  Gianni do Brasil

75 Gotejar

76  Hortishop

77 Hydroagro

78 Hidroall Do Brasil

79 Hidrogood Horticultura Moderna
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SP
SP
SP
SP
SP
PR
SP
GO
SP
GO
SP
SP
SP
SP
RS
RS
SP
BA
SP
SP
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Empresas que atuam no mercado de plasticultura

#

80
81

82
83
84
85
86
87
88
89
20
91

92
93
94
95

Empresa

Hidrosense

Hortivinyl

Irrigacao Carriel

Irritec do Brasil

JR Irrigagao

Fluidra

Kadox

Kanaflex Industria de Plasticos
Lumaplastic Hidroponia
Magnojet

Majestic

Naandanjain

Petroisa Irrigacao
Plasnova Tubos

Rivulus Plastro Irrigagao
Santeno

UF
SP
SC
SP
SP
SP
SC
PR
SP
SP
PR
SP
SP
SP
SP
SP
BA
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A TCP Partners é uma empresa de investimentos e
gestao, reconhecida por sua exceléncia em
reestruturacao de empresas e investment banking
services.

Somos membros da BTGGA, uma alianca Global que
possui mais de 300 escritorios no mundo.

+ 1.900 profissionais

+ 200 associados
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contato@tcp-partners.co
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